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Informe mensual sobre la politica monetaria en Argentina — Abril 2022

Al Ultimo dia de abril de 2022 el stock de base monetaria alcanzé la cifra de $3.510 miles de millones, lo cual implica una
disminucion del 1,51% respecto al mes de marzo. Asi, el stock de dinero de alta potencia continda su tendencia decreciente.

Stock de la base monetaria promedio mensual e inflacién
(miles de millones de pesos — variacion interanual)

I Base Monetaria Total

3800 - 80%
3300 Var. Interanual BM promedio 20% + En promedio, el stock de la base monetaria
Inflacion Anual Nacional 0 disminuyé en $31,56 mil millones,
2800 60% manteniendo una tendencia decreciente
2300 50% estable que comenzo en 2022.
e De esta manera, la variacidon interanual
o, ’
1800 40% alcanzo un 44,28% respecto al mes de abril
1300 30% de 2021.
800 20% * Ademdas de lo anterior, la variacién
300 10% interanual de la tasa de inflacién alcanzé el
o 57,97%.
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Variacion acumulada mensual de la base monetaria por factor de expansion
hasta abril 2022 (miles de millones de pesos)

La evolucion de la base monetaria se explica mmmmm Compras Divisas Netas mm Operaciones con Tesoro Nacional
principalmente por: 2000 SN Pases E— LELIQ 800
e Se pagaron intereses por $123,9 mil millones —Inttelre?z?s, primas y remun. ctas. ctes — Otros
(pesos), el stock de pases disminuyé $23,66 mil 1500 T varadon ol 600
millones (pesos) y las operaciones con el tesoro
totalizaron $390,8 mil millones (pesos). En 1000 400
conjunto arrojan un saldo expansivo por
$538,44 mil millones (pesos). 500 200
* Incremento por compra neta de divisas: $3,28
mil millones (pesos). 0
* El saldo de LELIQs aumentdé en $537,1 mil 0
millones (pesos), mientras que el rubro Otras -500
operaciones disminuyd la base monteria en -200
$8,91 mil millones (pesos), arrojando un saldo -1000
contractivo de $546,0 mil millones (pesos). -400
Es decir, la base monetaria disminuyé debido al -1500
efecto contractivo de las la esterilizacidn con
-2000 -600

LELIQs y el rubro Otras operaciones. Ademds, se
incrementaron las reservas netas.
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Evolucion de tasa activa y pasiva, tasa de politica monetaria mensualizadas e inflacion
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Del analisis de las principales tasas se destaca:
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* La tasa de politica monetaria (TPM) continua
con una tendencia creciente alcanzando en
marzo de 2022 un 45,6% (TNA).

e Lainflacidn muestra una dindmica creciente en
2022 al comparar contra los mismos meses de
2021 (6,0% vs. 4,1% para abril).

* Se observa una desaceleracién de la inflacidn
en abril respecto al mes de marzo (73 p.b.).

* Latasa BADLAR promedid para marzo un 43,3%
(TNA). Durante 2022 capitalizd 13,93% vs
23,03% de inflacion. De esta manera, se ubicd
911 p.b. por debajo.
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