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Al dltimo dia de octubre de 2021 el stock de base monetaria alcanzé la cifra de $3.009 (miles de millones), lo cual implica un
aumento de 2,35% respecto al mes de septiembre. Asi, |a variacion (punta) del dinero de alta potencia se desacelerd respecto

al mes precedente.

Stock de la base monetaria promedio mensual e inflacion
(millones de pesos — variacion interanual)
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* Ademas

* En promedio, el stock de la base monetaria

aumentd en $72,08 mil millones.

* De esta manera, la variacion interanual

alcanzé un 29,77% respecto al mes de
octubre de 2020, lo que evidencia una
nueva aceleraciéon en el ritmo de emision,
al considerar soélo el stock del agregado
monetario.

de lo anterior, la wvariacién
interanual de la tasa de inflacién alcanzaria
el 51,08%, morigerando levemente su
tendencia alcista, segin REM Septiembre.

Variacion acumulada mensual de la base monetaria por factor de expansion
hasta octubre 2021 (millones de pesos)

La evolucion de la base monetaria se explica

principalmente por:

e Se pagaron intereses por 118,03 mil millones
(pesos) y se colocaron Lelig por 132,13 mil
millones (pesos). En conjunto arrojan unsaldo
contractivo por 14,09 mil millones (pesos).

e Contraccion por compra neta de divisas:
0,62 mil millones (pesos).

e El stock de pases aumenté en 113,67 mil
millones  (pesos), mientras  que
operaciones con el tesoro expandieron por
260,3 mil millones (pesos), arrojando unsaldo
expansivo por 143,6 mil millones (pesos).

Es decir, la base monetaria se incrementd debido

al efecto expansivo de las operaciones con el

tesoro mas pago de intereses, netas

colocacién de pases y Lelig, venta de reservas y

otros.

I Compras Netas de ddlares

I elig +int

Letrasy otros

550,000
350,000
150,000
las  -50,000 N
-250,000
-450,000
de -650,000
[e¥e)YeYerNe) Yo Yo XerNe)NorNe N o))
NI FATATIATIANATIATIAN,
COoO-S>cs o >0
S92883°25588

Jan-20
Feb-20

I Operaciones con el tesoro

I Pases
Base Monetaria

$ 550,000
$ 350,000
$ 150,000
$ 50,000
$ 250,000
S 450,000
S 650,000

CO0O0000O0O0O0O0 T AAHA AT

AN

S S>CTS o >0 CcCoS-S>Ccs o

233328528 502283°285

Evolucion de tasa activa y pasiva, tasa de politica monetaria mensualizadas e inflacion
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Préstamos Perscnales

Fuente: OERU enbase al BCRA e INDEC.

Del andlisis de las principales tasas se destaca:

la tasa de politca monetaria (TPM) se
mantiene en niveles de diciembre de 2020
(38%/TNA).

El ritmo al cual viajalainflacidn continda en un
proceso de leve merma, aunque se mantiene
en niveles elevados (+51,08%i.a.).
Considerando el dato del REM del mes de
septiembre, la inflacion esperada para octubre
muestra una desaceleracién respecto a su
precedente (-70 p.b.).

La tasa Badlar promedié un 33,4% (TNA).
Durante 2021 capitalizé 31,5% vs 40,8% de
inflacion. De esta manera, se ubicd 924 p.b. por
debajo.


http://www.fce.unu.edu.ar/oeru

