3 UNCUYO

g® OBSERVATORIO

o- ECONOMICO
4y REGIONAL URBANO

"% UNIVERSIDAD
¥ NACIONAL DE CUYO

www.fce.uncu.edu.ar/oeru

oeru@fce.uncu.edu.ar

Informe mensual sobre la politica monetaria en Argentina — Mayo 2020
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Durante el mes de mayo la base monetaria crecié $264,1 mil millones explicado principalmente por operaciones con el
tesoro nacional (+$279,2 mil millones), y leve expansién mediante instrumentos de politica monetaria (+$30 mil millones).
Este efecto expansivo fue parcialmente compensado por compras netas de divisas (-546 mil millones). Cabe destacar que en
mayo la esterilizacion fue mediante LELIQ (-$146,7 mil millones) ya que hubo un efecto expansivo de Pases (+$135 mil

millones).

Durante mayo la tasa de politica monetaria se mantuvo en 38% TNA (45,44% TEA) mientras que la tasa BADLAR finalizé el
mes en 26,6% TNA (30% TEA), aumentando 6 puntos porcentuales al comparar con el promedio de abril 2020. Entre las
tasas activas, aquellas asociadas a préstamos personales finalizaron el mes en 48,4% TNA en tanto que los adelantos en
cuanta corriente se ubicaron en 23,2% TNA. Estas ultimas impulsadas por las politicas adoptadas por el gobierno nacional y
el BCRA para afrontar los impactos del Covid-19. Cabe destacar que seguin el REM publicado por el BCRA a principios de
mayo se esperaba una inflacion del 1,7% para el mes y 51% para los préximos 12 meses.

Variacion acumulada mensual de la base monetaria por factor de expansion
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Stock de la base monetaria por componente
(millones de pesos)
2.500.000 80%
I Cuenta Corriente en el BCRA 70%
2.000.000 I Billetes y Monedas en Entidades

I Billetes y Monedas en poder del publico 60%
1.500.000 Var. Interanual del circulante monetario 50%
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Evolucidn de tasa activa y pasiva, tasa de politica monetaria mensualizadas e inflacion
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Fuente: OERU en base al BCRA.
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