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Informe mensual sobre la actividad industrial en Argentina — Octubre 2019
Resumen

Segun datos publicados por el INDEC, en octubre la actividad industrial registré una caida interanual del
2,3%, acumulando asi dieciocho meses consecutivos de caidas, y acumulando una caida del 7,2% durante
los diez meses del 2019. Sin embargo, se registrd crecimiento acorde a la variacién mensual
desestacionalizada del 5,0%, la mas alta desde enero de 2016 (ultimo dato disponible).

Descripcion
» Los datos reflejan que el sector industrial continda mostrando un débil desempefo, con un ciclo

recesivo que comenzé a principios del 2018, en linea con la turbulencia financiera, y acumula en
octubre 18 meses consecutivos de caida.

= En octubre se registr6 un crecimiento en la actividad industrial acorde a la serie mensual
desestacionalizada (+5%), y a lo largo del 2019 se han observado ciertos rebotes, intentado consolidar
una recuperacion, pero esa posibilidad se ha visto mitigada en un entorno econdmico y politica de
incertidumbre. El crecimiento de octubre muestra una recuperacion luego de dos caidas consecutivas,
pero segun las expectativas de la industria para el periodo noviembre 2019 - enero 2020 se espera
principalmente que la actividad disminuya (43,1%) o no varie (41,6%).

IPI manufacturero nivel general, variacidn interanual y mensual desestacionalizada (enero 2016-
octubre 2019). Base 2004=100
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Fuente: OERU en base al INDEC.

IPI manufacturero nivel general y por sector, variacion interanual octubre 2019
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Fuente: OERU en base al INDEC.
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Comentarios sobre los sectores de actividad industrial

= En octubre fueron 10, de los 16 sectores relevados, los que registraron una variacion interanual negativa. Las
caidas interanuales mas importantes en octubre se asocian con los sectores “otros equipos de transporte
” i«

(motocicletas)”, “vehiculos automotores, carrocerias, remolques, etc.” y “prendas de vestir, cuero y calzado”,
este ultimo reduciendo la caida al 8,6% desde 18,1% en septiembre.

= Los de mayor crecimiento fueron “productos textiles” y “productos de tabaco”, y hubo una recuperacion en
“industrias metalicas basicas” (+3,1% interanual versus -8,3% el mes previo) y “refinaciéon de petréleo, coque y
combustible nuclear” (+3,9% interanual versus -2,2% el mes previo).

= Los sectores con mayor trayectoria recesiva son “sustancias y productos quimicos y “otros equipos de
transporte (motocicletas)”, todos ellos acumulando al menos 18 meses consecutivos con variacion interanual
negativa. En tanto que “productos de caucho y plastico” una trayectoria de 17 en caida.

= Cabe destacar que 7 de los 16 sectores de actividad industrial arrastran 12 meses consecutivos (0 mas) con
variacion interanual negativa, en tanto que el indice de produccion industrial arrastra 18meses de caidas.

= Durante los diez meses del 2019 ningln sector registra un crecimiento acumulado. Los de menor caida son
“alimentos y bebidas” (-0,7% e impulsado por molienda de oleaginosas), “refinacion de petréleo, coque y
combustible nuclear” (-1,9%, y de gran impacto en Mendoza) y “productos de tabaco” (-2,1%).

= Laindustria del vino, también con gran impacto en Mendoza, crecio 4,8% interanual en octubre, recuperandose
luego de dos meses en caida, y registra una tasa de crecimiento del 6,7% interanual promedio durante el 2019.

Ranking de variaciones interanuales negativas consecutivas a octubre 2019

Madera, papel, edicidon e impresion 0
Otros equipos, aparatos e instrumentos 0
Productos de tabaco 0
Productos textiles 0
Alimentos y bebidas 0
Productos de caucho y plastico 0
Refinacidn de petrdle, coque y combustible... 0
Industrias metalicas basicas 0
Maquinaria y equipo I 3
Vehiculos automotores, carrocerias,... I 14
Productos de metal I 16
Muebles y colchones, y otras industrias... I 17
Productos minerales no metalicos I 17
Prendas de vestir, cuero y calzado I 17
Otro equipo de transporte I 18
IPI manufacturero I 13
Sustancias y productos quimicos I 21

Fuente: OERU en base al INDEC.
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