
Introducción

Es común escuchar voces decir que la actividad económica es
“cíclica”. ¿Es verdad esta frase? ¿Qué nos dicen los datos?

En base al análisis del indicador EMAE, hemos construido una
herramienta gráfica que evidencia tal comportamiento cíclico. Por
éste, entendemos que la economía atraviesa distintos estados:
auge, desaceleración, recesión y recuperación.

En este análisis se presentan los ciclos económicos por gestión
presidencial.

Nota metodológica

Fuente: OERU en base a INDEC.

Ciclos Económicos

SEPTIEMBRE 2025

Eje Vertical (Variación

interanual EMAE): La "Foto"
Interanual mide si la

economía está mejor o peor
que hace un año.

Eje Horizontal (Variación

mensual de la serie tendencia-
ciclo): El "Pulso" Mensual mide

el impulso de corto plazo de la
economía.

Combinando ambos ejes, sabemos exactamente en qué fase del

ciclo estamos.



Actualidad

Gestión actual

Auge

5,0%

0,1%

Fuente: OERU en base a INDEC.
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En términos de la serie tendencia-

ciclo, la actividad registró una ligera
expansión de 0,1% con respecto al

mes anterior.
Por otro lado, el EMAE registró un

aumento de 5,0%, en comparación

al mismo periodo del año anterior.
La combinación de un aumento

mensual en tendencia-ciclo con un
crecimiento interanual positivo sitúa a

la economía en una fase de auge.

Inicio 

Javier Milei

Economía toca fondo 

(marzo-24)

Esto ocurre porque 

junio–2023, fue 

anormalmente bueno. 

Política monetaria muy 

expansiva.

Confianza restaurada, 

mercado lo confirma

Recuperación del 

consumo. Rebote 

estadístico.

(diciembre–2024)

Motor de inversion no 

arranca…

Inestabilidad política, 

empieza campaña previa 

a elecciones de medio 

término (abril-25)

Estamos aquí

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

-0.4% -0.2% 0.0% 0.2% 0.4% 0.6% 0.8%

Desacelaración Auge

Recesión Recuperación



Permanencia de las gestiones en cada cuadrante

Fuente: OERU en base a INDEC.

Reloj del Ciclo Económico

Los datos revelan perfiles opuestos. La gestión de Javier Milei

muestra la dinámica más vigorosa, liderando el tiempo en Auge
(59,1%), en sus 22 meses de gestión, superando la estabilidad

histórica del primer mandato de CFK (56,3%). En el extremo
opuesto, Mauricio Macri y Alberto Fernández comparten el récord

negativo de tiempo en Recesión (35,4% cada uno). Finalmente, el

segundo mandato de CFK refleja el enfriamiento de la economía,
siendo el período con mayor permanencia en Desaceleración

(22,9%).
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Javier Milei
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Inicio Alberto 

Fernández

Fin Alberto 

Fernández

Inicio Mauricio Macri

Fin Mauricio Macri

Inicio Cristina 

Fernández (segundo 

mandato)

Fin Cristina 

Fernández (primer 

mandato)

Inicio Cristina 

Fernández 

(primer mandato)
Fin Cristina Fernández 

(primer mandato)
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Director: Pablo F. Salvador

Economista jefe: Sebastián Piña

Coordinador: Pablo Magariños

Investigadores: Ezequiel Manuele

GRACIAS

oeru@fce.uncu.edu.ar

Contactate a nuestro e-mail

Encontranos en nuestras redes
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