Ciclos Econdmicos
AGOSTO 2025

Introduccioén

Es comUn escuchar voces decir que la actividad econdémica es
“ciclica”. ¢Es verdad esta frase? éQué nos dicen los datos?

En base al anélisis del indicador EMAE, hemos construido una
herramienta grafica que evidencia tal comportamiento ciclico. Por
éste, entendemos que la economia atraviesa distintos estados:
auge, desaceleracion, recesion y recuperacion.

En este andlisis se presentan los ciclos econémicos por gestion
presidencial.

Nota metodologica

Eje Vertical (Variacién
interanval EMAE): La "Foto"
Interanual mide Si la
economia estd mejor o peor
que hace un aho.

Y

Eje Horizontal (Variacién
mensval de la serie tendencia-
ciclo): El "Pulso” Mensual mide

8 <l impulso de corto plazo de la
economia.

Combinando ambos ejes, sabemos exactamente en qué fase del
ciclo estamos.

Fuente: OERU en base a INDEC.
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Actualidad

En términos de la serie tendencia-
ciclo, la actividad registré6 una ligera
contraccion de 0,1% con respecto al
mes anterior.
Por otro lado, el EMAE registré un
aumento de 2,4%, en comparacion
al mismo periodo del aiio anterior.
Esta combinacién de una caida
mensval en tendencia-ciclo con un
Desaceleracién crecimiento interanual positivo sitUa a
la economia en una fase de
desaceleracion.

Gestion actual
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. Economia toca fondo

Recesion (marzo -2024)

-10%
-0,4% -0,2% 0,0% 0,2%

Fuente: OERU en base a INDEC.

Esto ocurre porque
junio - 2023, fue
anormalmente bueno.
Politica monetaria muy
expansiva.

Confianza restaurada
en Argentina, mercado
lo confirma.

Recuperacion

0,6% 0,8%
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Permanencia de las gestiones en cada cuadrante

El primer mandato de Cristina Ferndndez es el Unico que pasa mdas
de la mitad de su tiempo (56,3%) en la fase de auge.

La gestiéon de Mauricio Macri fue la mas recesiva, con un 35,4% de
su mandato en recesion, superando incluso a la gestién de Alberto
Ferndndez (31,3%) que incluyd la pandemia.

El sequndo mandato de Crisitina Ferndndez y el de Mauricio Macri
fueron los méas “indecisos”, con el mayor porcentaje de tiempo en
transicion (12,5% y 14,6% respectivamente), reflejando una
economia que a menudo se estancaba en crecimiento mensual o
interanual cero.

La gestion de Alberto Fernadndez fue la mas polarizada, repartiendo
dos tercios de su mandato (33,3% y 31,3%) entre los extremos
opuestos de auge y recesion.

Reloj del Ciclo Economico
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Fuente: OERU en base a INDEC.
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Director: Pablo F. Salvador
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Coordinador: Pablo Magarifos
Investigadores: Ezequiel Manuele

Contactate a nuestro e-maiil

oeru@fce.uncu.edu.ar
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