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1. REQUISITOS PARA CURSAR
Las asignaturas correlativas previas son: Elementos de Contabilidad, Finanzas Publicas
(regularizada), Célculo Financiero y Computacion.
2. OBJETIVOS Y EXPECTATIVAS DE LOGRO
Esta asignatura tiene las siguientes expectativas de logro para el alumno:
Manejar las herramientas basicas que le permitan formular y evaluar proyectos, tanto desde el
punto de vista privado como desde el punto de vista de la comunidad. Identificar, medir y valorar
los beneficios y costos relevantes en cada tipo de evaluacion y su distribucién en el tiempo.
Aplicar las técnicas que facilitan la toma de decisiones en materia de proyectos, en contextos de
certidumbre, riesgosos e inflacionarios.

Aplicar los principios generales de evaluacion econémica privada y socioeconémica de proyectos.

En el caso de la evaluacién socioecondmica, conocer la teoria basica para la estimacion de
precios sociales especiales: tipo de cambio, tasa de descuento y precio de la mano de obra.

Conocer aspectos especiales de la evaluacion socioecondmica de algunas tipologias de
proyectos, y los lineamientos de un sistema nacional de proyectos.

3. CONTENIDOS ANALITICOS

CAPITULO I: Introduccion a la formulacion y evaluacién de proyectos

Repaso de conceptos bésicos de economia.

Repaso de conceptos basicos de matematica financiera.

Concepto de proyecto.

La formulacion y evaluacion de proyectos: concepto, objetivos, pasos basicos a seguir.

El ciclo de proyectos. Estados o fases del ciclo y etapas.

Formulacion de proyectos. Principales elementos a tener en cuenta. Contenido de los

informes.

Concepto de evaluacion privada: econémica y financiera. Flujos de beneficios y costos de

un proyecto. Situaciones con y sin proyecto. Costo de oportunidad.

8. Estimacion del impuesto a las ganancias y al valor agregado. Inclusion en el flujo de
beneficios y costos.

9. Horizonte de evaluacion. Proyeccion de beneficios y costos.
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CAPITULO II: Evaluacién econémicay financiera de proyectos

1.

Criterios de decision: valor actual neto, tasa interna de retorno, relacion beneficio-costo,
indice de valor actual neto, valor anual equivalente, costo anual equivalente, periodo de
recuperacion de la inversion. Concepto, significado, regla de decision, ventajas y
desventajas de cada uno. Comparaciones entre criterios.

Tasa de descuento. Modelo de Fisher-Hirshleifer. Tasa real y tasa nominal. Variacién a
través del tiempo. Tasa de costo de oportunidad de los fondos propios y tasa de costo
promedio de los fondos propios y ajenos.

El flujo de beneficios y costos en contextos inflacionarios.

El capital de trabajo.

Riesgo e incertidumbre. Distintas formas de tratar el tema. Andlisis de riesgo. Analisis de
sensibilidad. Variables criticas. Simulacion: Modelo Montecatrlo.

Optimizacion de proyectos. Tamafo, localizacion, tecnologia y momento &ptimos.
Reemplazo de equipos.

Ordenamiento de proyectos: Proyectos independientes y proyectos dependientes.
Racionamiento de capital. Diversas fuentes de financiamiento.

CAPITULO III: Evaluacién socioeconémica de proyectos

1.

2.

Concepto de evaluacién socioecondémica. Diferencias con la evaluacion privada.
Fundamentos del enfoque utilizado.

Clasificacion de los efectos socioecondmicos de los proyectos: directos, indirectos,
externalidades, intangibles. Conceptos.

Efectos directos primarios. Valor social de la produccién del proyecto. Costo social de los
insumos del proyecto. Bienes transables y no transables. Mercados distorsionados.

Efectos directos secundarios. Ajustes al valor social de la produccién y al costo social de los
insumos.

Principios generales para valorar los beneficios y costos de un proyecto.

Otros efectos: indirectos, externalidades del proyecto e intangibles.

Distincién entre efectos reales y efectos redistributivos de un proyecto.

Introduccién a la evaluacién de proyectos de inversionistas extranjeros.

CAPITULO IV: Casos especiales de precios sociales

1.

2.

3.

Precio social de la divisa: impuestos y subsidios a las importaciones y exportaciones.
Efectos redistributivos adicionales en el mercado de divisas.

Precio social de la mano de obra: pleno empleo; impuestos al trabajo; efectos de los
sistemas de seguridad social. Desempleo.

Tasa social de descuento: fondos internos del pais y crédito externo; impuestos a las
ganancias y al uso del crédito externo.

CAPITULO V: Topicos especiales de evaluacién socioecondémica

1.

Introduccion al estudio de metodologias aplicables a proyectos especiales: riego,
electricidad, carreteras, agua potable, cambio tecnoldgico.

La evaluacion socioecondmica y el crecimiento econémico.

Distribucion del ingreso: su inclusion en la evaluacion de proyectos. Las ponderaciones
redistributivas. El enfoque de las necesidades béasicas.

La programacion de inversiones publicas. El caso argentino.
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5. METODOLOGIA DE ENSENANZA-APRENDIZAJE
Asignatura tedrico-aplicada.

Se dictan 6 (seis) horas semanales de clases tedrico-practicas y 2 (dos) horas semanales de
clases practicas.

En las clases tedrico-practicas, el profesor desarrolla los temas teoricos, que son
complementados con ejemplos numéricos e ilustrados con casos de proyectos reales. También
se dictan clases destinadas a mostrar el uso de programas de computacién en la evaluacién de
proyectos. Durante las clases, el profesor incentiva a los alumnos para que expresen sus dudas
mas inmediatas y plantea problemas o preguntas para que ellos contesten.

Los alumnos deben leer, como complemento de las clases, la bibliografia indicada como
obligatoria. El resto de la bibliografia es de consulta optativa.

Se ha preparado una guia de ejercicios de exdmenes parciales y finales de cursados anteriores,
los cuales han sido clasificados atendiendo a los contenidos del programa a fin de que los
alumnos puedan aplicar los conocimientos desarrollados en clase. Esto se complementa con una
guia que contiene los resultados numéricos de algunos ejercicios. Por otra parte, se han
preparado dos cuadernillos con ejercicios ya resueltos.

En las clases practicas se resuelven algunos ejercicios, los cuales se anuncian con antelacion,
con el fin de que cada alumno tenga la oportunidad de plantear y resolver los ejercicios antes de
concurrir a estas clases. También se resuelven los exdmenes parciales tomados durante el
cursado, indicando los principales errores cometidos y las formas alternativas de llegar a la
solucion correcta.

Adicionalmente, la catedra entrega trabajos practicos que deben ser resueltos y presentados por
grupos de alumnos, con el objetivo de aplicar a casos concretos las herramientas aprendidas.

Por otra parte se induce a los alumnos a concurrir a las consultas de las profesoras en los
horarios establecidos, a los efectos de plantear dudas sobre los temas tedricos en general y de
revisar y corregir los ejercicios de la guia que no se resuelven en las clases practicas.

6. SISTEMA DE EVALUACION Y DE REGULARIDAD

Se toman tres exdmenes parciales (de 100 puntos cada uno), sin examen recuperatorio, y un
examen final. Su objetivo es verificar la comprension de los contenidos de la asignatura
desarrollados en clase y/o en las lecturas obligatorias. Ello se logra a través de preguntas
tedricas y problemas de aplicacion. Si bien el tercer parcial abarca temas distintos a los dos
anteriores, cumple la funcién de recuperatorio de uno de ellos.

Para alcanzar la regularidad en la asignatura existen las tres opciones siguientes:

1. Aprobar dos de los tres parciales con un minimo de 60%.

2. Obtener al menos 40% en cada uno de los examenes parciales y un total de 165 puntos entre
los tres parciales.

3. Aprobar el “examen integrador” con un minimo de 60%.

En la correccion de las evaluaciones y asignacion del puntaje a las preguntas de los examenes
se considerara:



e La precision y fundamentacion adecuada de las respuestas.

e La coherencia de las respuestas de los distintos incisos de una misma pregunta o de
preguntas relacionadas.

¢ El procedimiento utilizado en la resolucién de cada problema.

e El planteo claro de como se obtienen los resultados.

¢ Larazonabilidad de los supuestos que haga cuando falta algin dato en algin problema.
¢ Lainclusién de graficos, en los casos en que la pregunta lo permita.

e La explicitacion de los conceptos de los beneficios y costos que pretende valorar.

e La adecuada redaccion y uso de términos técnicos en las respuestas.

7. APROBACION DE LA MATERIA
Para aprobar la asignatura existen dos posibilidades:

e Alumnos regulares: deben aprobar el examen final escrito con un minimo de 60%. El
examen final incluye preguntas tetricas y problemas de aplicaciébn que requieren relacionar
varios temas. La calificacion en la asignatura se obtiene utilizando un sistema de
ponderaciones que toma en consideraciéon el desempefo del alumno en las evaluaciones
previstas.

Para los alumnos que obtienen la regularidad durante el cursado, las ponderaciones son
las siguientes: 5% del promedio obtenido en los trabajos practicos, 17,5% cada uno de los
dos mejores parciales y 60% el examen final.

Para los alumnos que obtienen la regularidad con el examen integrador, las ponderaciones
son las siguientes: 5% del promedio obtenido en los trabajos practicos, 35% el examen
integrador y 60% el examen final.

e Alumnos libres: deben aprobar un examen habilitante, que contiene preguntas de
caracteristicas similares a las incluidas en los dos parciales (sobre todos los temas de la
asignatura). Este examen se toma un dia habil antes de la fecha fijada para el examen final
y se requiere un 60% para su aprobacién. Con este requisito cumplido, deben aprobar el
mismo examen final y en iguales condiciones que los alumnos regulares.

La calificacion estara en funcion del resultado obtenido en el examen final.
Los criterios que se seguirdn en la correccion de las evaluaciones y asignacion del puntaje a las
preguntas de los examenes son los mismos que los indicados para los exdmenes parciales e

integrador.

En todos los casos, la calificacion final se determinara aplicando la tabla numérica y porcentual
que a tal efecto establece la Ord. N° 108/10-CS:



RESULTADO

ESCALA NUMERICA

ESCALA CONCEPTUAL

NOTA

%

NO APROBADO

0%

de 1% a 12%

de 13% a 24%

de 25% a 35%

de 36% a 47%

de 48% a 59%

APROBADO

de 60% a 64%

de 65% a 74%

de 75% a 84%
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de 85% a 94%
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de 95% a 100%




